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Der Deutsche Derivate Verband (DDV) ist die Branchenvertretung der führenden Emittenten derivativer Wertpapiere in Deutschland, die mehr als  
90 Prozent des deutschen Zertifikatemarkts repräsentieren: BayernLB, BNP Paribas, Citigroup, Commerzbank, DekaBank, Deutsche Bank, 
DZ BANK, Goldman Sachs, Helaba, HSBC Trinkaus, HypoVereinsbank, LBBW, Morgan Stanley, Société Générale, UBS und Vontobel. Außerdem 
unterstützen 17 Fördermitglieder, zu denen die Börsen in Stuttgart und Frankfurt, die Baader Bank, die Direktbanken comdirect bank, Consorsbank, 
flatex, ING-DiBa, maxblue und S Broker sowie Finanzportale und Dienstleister zählen, die Arbeit des Verbands.

www.derivateverband.de
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Ausgabe Nr. 13

Warum erhalten Inhaber eines Zertifikats keine  
Dividenden? 

Schüttet ein Unternehmen, dessen Aktien einem Zertifikat zugrunde liegen, eine Dividende aus, kommt der Inhaber 
des Zertifikats nicht in den Genuss der Dividendenzahlung. Das liegt daran, dass Zertifikate je nach Ausgestaltung 
spezielle Strukturen aufweisen. Diese werden vom Emittenten des Zertifikates zumindest teilweise durch die während 
der Laufzeit zu erwartenden Dividenden erst ermöglicht. Die Dividenden fließen quasi als Baustein in die Ausstattung 
des Zertifikats mit ein. Beispielsweise bei Bonus-Zertifikaten, die bei Fälligkeit unter bestimmten Voraussetzungen 
einen Bonusbetrag zahlen, wird dieser Betrag zum Teil aus der erwarteten Dividende realisiert. In der Regel werden 
die Ausstattungsmerkmale eines Zertifikats für den Anleger umso attraktiver sein, je höher die während der Laufzeit 
zu erwartende Dividende ausfällt. Eine Aktie ist zwar ein gängiger Basiswert eines Zertifikats, das Zertifikat selbst ist 
jedoch eine Inhaberschuldverschreibung. Neben dem Verzicht auf eine mögliche Dividende bedeutet dies auch, dass 
dem Anleger beispielsweise kein Stimmrecht bei der Hauptversammlung der Aktiengesellschaft zusteht. 

Zusätzlicher Service: Sie finden unsere Publikationsreihe „Endlich – verständlich“ auch als Video. Weitere 
Ausgaben, in denen wir häufig gestellte Fragen aufnehmen, werden in Zusammenarbeit mit „Der Aktionär TV“ 
produziert und sind unter folgendem Link zu finden: www.endlich-verständlich.de

https://www.derivateverband.de/DEU/Presse/Videocenter



